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[bookmark: _Toc218449539]Algemene inleiding
VermogenThuis biedt duurzaam, transparant en fiscaal doordacht beleggingsadvies aan particuliere beleggers en ondernemers. Omdat veel van onze klanten zich rond of boven de box-3-grens bevinden, ligt onze focus op verantwoord vermogensbeheer dat zowel financieel solide is als aansluit bij een duurzame beleggingsfilosofie.
Om ons fondsaanbod zorgvuldig vorm te geven is een analyse uitgevoerd naar geschikte vermogensbeheerders en duurzame beleggingsfondsen. Hierbij is gekeken naar de mate waarin deze aanbieders voldoen aan hoge standaarden op het gebied van verantwoord beleggen, governance en transparantie.
In het eerste deel worden vier vermogensbeheerders beoordeeld op drie hoofdcriteria: duurzaamheidsbeleid, governance en reputatierisico’s. Iedere beheerder krijgt een objectieve score en een gewogen eindbeoordeling, waardoor inzichtelijk wordt welke partijen het beste aansluiten bij de waarden van VermogenThuis.
In het tweede deel worden de beschikbare beleggingsfondsen van de geselecteerde aanbieders vergeleken. Hierbij is gekeken naar zowel financiële kenmerken (strategie, risico/rendement en kosten) als duurzaamheidsaspecten (beleid, klimaatrisico’s en klantcommunicatie). Op basis hiervan selecteren we een wereldwijd aandelenfonds, een wereldwijd obligatiefonds en twee aanvullende duurzame thema- of impactfondsen.
Deze analyse vormt de onderbouwde basis voor het duurzame fondsaanbod van VermogenThuis en garandeert dat de geselecteerde producten passen binnen onze visie op verantwoord en toekomstbestendig beleggen.
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[bookmark: _Toc218449541]1.1 Inleiding selectievermogensbeheerders
In deze analyse worden vier vermogensbeheerders beoordeeld aan de hand van drie door de opleiding voorgeschreven criteria: duurzaamheidsbeleid, governance en bad press. Deze criteria geven gezamenlijk inzicht in de mate waarin een aanbieder verantwoord, transparant en toekomstbestendig opereert binnen de beleggingssector. Door de factoren systematisch te analyseren, kan worden vastgesteld in hoeverre een vermogensbeheerder passend is binnen een duurzaam advieskader.
Voor iedere aanbieder wordt een kwalitatieve analyse uitgevoerd op de drie criteria, gevolgd door een waardering op een schaal van 0–10. Vervolgens worden deze scores gewogen volgens de voorgeschreven verdeling: 60% voor duurzaamheidsbeleid, 30% voor governance en 10% voor bad press. Op basis van de totaalscores wordt vastgesteld welke aanbieder het meest geschikt is binnen deze beoordelingskaders.
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Duurzaamheidsbeleid
Amundi beschrijft in de Global Responsible Investment Policy dat ESG-factoren structureel onderdeel zijn van zowel actief als passief portefeuillebeheer (Amundi, 2023). Het beleid omvat onder andere uitsluitingen voor controversiële wapens, een aangescherpte klimaataanpak en aandacht voor energietransitie en biodiversiteit. Amundi beheert daarnaast een groot aantal SFDR-Artikel 8-fondsen en een groeiend aantal Artikel 9-fondsen, wat duidt op een sterke focus op duurzaamheid. De toepassing is echter heterogeen: niet alle fondsen zijn even streng of impactgericht.
Score duurzaamheidsbeleid: 8/10.
Governance
De governance-structuur van Amundi omvat risk committees, ESG-comités, rapportageverplichtingen en directieniveau-toezicht op duurzaamheidsrisico's (Amundi, 2023). Daarnaast worden jaarlijks uitgebreide Engagement & Voting Reports gepubliceerd, wat duidt op transparantie in stewardship. Hoewel dit een solide governancekader vormt, onderscheidt Amundi zich niet op uitzonderlijke wijze van andere Europese aanbieders.
Score governance: 7/10.
Bad press
Amundi is herhaaldelijk genoemd in onderzoeken naar “duurzame” fondsen die desondanks substantiële fossiele belangen aanhouden. Uit een analyse van Reclaim Finance blijkt dat grote indexbeheerders, waaronder Amundi, in duurzame ETF’s nog aanzienlijke fossiele blootstelling hadden (Financial News London, 2024). Daarnaast rapporteerde The Guardian dat EU-gereguleerde duurzame fondsen miljarden investeren in de grootste vervuilers, waarbij Amundi tot de grootste aanbieders behoort (The Guardian, 2024). Dit leidt niet tot fraudeverdenkingen, maar wel tot reputatierisico's rond greenwashing.
Score bad press: 4/10.
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Duurzaamheidsbeleid
ASN Impact Investors richt zich volledig op impactbeleggen en rapporteert jaarlijks over concrete resultaten. In het Impact Report 2023 worden drie strategische pijlers benoemd: klimaat, biodiversiteit en mensenrechten (ASN Bank, 2024a). Uit het rapport blijkt dat de portefeuille in 2023 een CO₂-reductie van 7,3% realiseerde en dat 21,8% van het beheerde vermogen directe impactinvesteringen betreft (Banken.nl, 2024). ASN hanteert daarnaast strikte uitsluitingen op fossiele brandstoffen, wapens en mensenrechtenschendingen. Hiermee behoort ASN tot de strengste duurzame partijen in Nederland.
Score duurzaamheidsbeleid: 9/10.
Governance
De governance binnen ASN Impact Investors is sterk geïntegreerd in de bredere governance-structuur van de Volksbank. Jaarverslagen bevatten gedetailleerde rapportages over risicobeheer, duurzaamheidsstrategie en fondsbeheer (ASN Bank, 2024b). De impactmeting wordt uitvoerig en transparant uitgelegd, waardoor governance op het gebied van duurzaamheid als volwassen en consistent kan worden beschouwd.
Score governance: 8/10.
Bad press
ASN komt regelmatig positief in het nieuws wegens transparantie in duurzaamheidsrapportages en een duidelijke impactmethodiek (Banken.nl, 2024). Er zijn geen significante schandalen, governance-incidenten of aantijgingen van greenwashing bekend.
Score bad press: 9/10.
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Duurzaamheidsbeleid
Triodos IM is een van de meest toonaangevende impactbeleggers in Europa. In het Impact Report 2023 wordt vermeld dat de impact equity- en obligatieportefeuilles gemiddeld 53% lagere broeikasgasuitstoot en 77% lager waterverbruik hebben dan vergelijkbare benchmarks (Triodos IM, 2024a). De strategie richt zich op thema’s zoals energie en klimaat, duurzame voeding en financiële inclusie (Triodos IM, 2024b). Veel Triodos-fondsen vallen onder SFDR Artikel 9, wat duidt op een maximaal ambitieniveau in duurzame beleggingen.
Score duurzaamheidsbeleid: 10/10.
Governance
Triodos IM hanteert een governance-structuur waarbij beheer, toezicht en risicobeheer strikt gescheiden zijn. De organisatie publiceert uitgebreide jaarverslagen waarin zowel financiële als niet-financiële prestaties worden verantwoord (Triodos IM, 2024b). Duurzaamheid vormt de kern van de bedrijfsstrategie, wat zichtbaar wordt in thematische expertise en consistentie van rapportage.
Score governance: 8/10.
Bad press
Hoewel Triodos Bank eerder kritiek ontving rondom certificaten van aandelen, betreft dit niet de vermogensbeheertak. Triodos IM zelf komt voornamelijk in het nieuws in de context van beleidskritiek (bijvoorbeeld op de EU-taxonomie), en niet in verband met schendingen of misleiding (Triodos IM, 2024c).
Score bad press: 8/10.
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Duurzaamheidsbeleid
Robeco geldt als internationale pionier in ESG-integratie. Het Stewardship Report 2023 beschrijft nieuwe engagementthema’s op het gebied van biodiversiteit, moderne slavernij en energietransitie (Robeco, 2024). Robeco hanteert een uitgebreid uitsluitingsbeleid en een SDG-framework waarmee duizenden bedrijven worden beoordeeld op hun bijdrage aan de Duurzame Ontwikkelingsdoelen (Robeco, 2024). Ondanks deze sterke structuur bevatten enkele fondsen nog fossiele blootstelling, wat regelmatig wordt benadrukt in duurzaamheidsanalyses.
Score duurzaamheidsbeleid: 8/10.
Governance
Het Active Ownership-team van Robeco voert stemmen en engagement uit op basis van intern onderzoek en duidelijk vastgelegde richtlijnen. De onderzoeksaanpak combineert fundamentele analyse, kwantitatieve modellen en duurzaamheidsexpertise, wat duidt op een geïntegreerde governance-structuur (Robeco, 2024).
Score governance: 8/10.
Bad press
In 2025 rapporteerde The Guardian dat Europese “groene” fondsen gezamenlijk meer dan 33,5 miljard dollar in fossiele bedrijven hadden geïnvesteerd. Robeco werd in deze analyse genoemd als beheerder die bepaalde fondsen opnieuw moest classificeren of hernoemen (The Guardian, 2025). Hoewel er geen sprake is van frauduleuze activiteiten, schaadt dergelijke berichtgeving de reputatie.
Score bad press: 6/10.
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Duurzaamheidsbeleid
Allianz Global Investors heeft een uitgebreid duurzaamheidsbeleid. In het Sustainability Report van 2023 beschrijven zij hoe ESG wordt meegenomen in het beleggingsproces. Allianz gebruikt eigen ESG-scores en volgt internationale richtlijnen zoals de UN PRI. 
Veel fondsen vallen onder Artikel 8. Een kleiner deel is Artikel 9 en richt zich volledig op duurzame doelen. Allianz publiceert jaarlijks rapporten over CO2-doelen en stemgedrag in bedrijven. ((Sustainable Investing | Allianz Global Investors, z.d.), sd)
Allianz is transparant en voldoet volledig aan de SFDR-regels. Het beleid is duidelijk uitgewerkt en goed onderbouwd. (Allianz Global Sustainability, 2025)
Governance
Allianz Global Investors heeft een formele bestuursstructuur. Het bedrijf is georganiseerd met een directieteam, een raad van toezicht en verschillende interne commissies. Deze commissies controleren risico’s, wet- en regelgeving en interne processen.
In het jaarverslag beschrijft Allianz uitgebreid hoe risico’s worden gemonitord. Het bedrijf legt uit hoe medewerkers worden beloond. Bonussen zijn gekoppeld aan prestaties op de lange termijn. Hierdoor wil Allianz voorkomen dat adviseurs te veel risico nemen.
Allianz publiceert jaarlijks rapporten over hun stembeleid en toezicht op bedrijven waarin zij beleggen. De informatie voor klanten is duidelijk en openbaar beschikbaar. Na 2021 is de organisatie strenger gaan controleren door tekortkomingen in het risicobeheer. (Corporate Governance, sd)
Bad Press
Allianz kwam de afgelopen jaren in het nieuws door de problemen met het Structured Alpha programma. Tijdens de coronacrash werden grote verliezen geleden door fouten in het risicobeheer. Uit onderzoeken bleek dat interne risico-informatie niet correct was doorgegeven.
Dit leidde tot boetes en hoge schadevergoedingen in de Verenigde Staten. Allianz heeft daarna het interne toezicht aangescherpt en processen opnieuw ingericht. Het incident heeft de reputatie beschadigd, maar het bedrijf heeft maatregelen genomen om herhaling te voorkomen.
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Duurzaamheidsbeleid
BNP Paribas Asset Management staat bekend als een van de meest duurzame grote vermogensbeheerders in Europa. In hun Sustainability Report van 2023 geven zij aan dat ESG standaard onderdeel is van het beleggingsproces. BNP Paribas werkt met strikte uitsluitingscriteria. (Bonnafé (2024), sd). Het bedrijf investeert niet in kolenbedrijven en stelt beperkingen in voor olie en gas. Controversiële wapens zijn uitgesloten. Er is veel aandacht voor mensenrechten en goed bestuur. 
De fondsen van BNP Paribas zijn volgens SFDR ingedeeld in Artikel 8 en Artikel 9 fondsen. De organisatie legt per fonds uit hoe de classificatie tot stand komt. In het jaarverslag worden ook de CO2-doelen en de resultaten van engagementactiviteiten beschreven. BNP Paribas publiceert elk jaar stemrapportages en hun Global Sustainability Strategy.
BNP Paribas heeft een streng en uitgebreid duurzaamheidsbeleid dat diep is geïntegreerd in de beleggingsaanpak. De organisatie behoort tot de koplopers op dit gebied. ((BNP Paribas, 2025), sd)
Governance
BNP Paribas Asset Management werkt met een duidelijke bestuursstructuur die bestaat uit een directieteam, een raad van commissarissen en commissies die toezien op risico’s en naleving. Het bedrijf beschrijft in het jaarverslag hoe besluiten worden genomen en hoe toezicht wordt georganiseerd.
Het beloningsbeleid richt zich op duurzame prestaties. Medewerkers worden vooral beoordeeld op hun bijdrage op de lange termijn in plaats van korte termijnwinsten. Klanten krijgen inzicht in stemresultaten, beleid en jaarlijkse rapportages.
BNP Paribas heeft een stabiele bestuurscultuur. De rollen en verantwoordelijkheden zijn helder. Er is weinig verloop in het bestuur. (Corporate Governance, sd)
Bad Press
BNP Paribas Asset Management heeft de afgelopen vijf jaar weinig negatieve publiciteit gehad. Er zijn geen fraudezaken of grote governanceproblemen gemeld.
Soms is er kritiek op het klimaatbeleid. Organisaties vinden dat BNP Paribas strenger mag zijn in het uitsluiten van fossiele bedrijven. Dit heeft geleid tot beleidsaanpassingen. Het bedrijf heeft daarna strengere richtlijnen opgesteld.
De reputatie is stabiel en er zijn geen incidenten geweest die het vertrouwen van klanten aantasten.
[bookmark: _Toc218449549]1.2.7 Vanguard
Duurzaanheidsbeleid
Vanguard heeft een basis-ESG-beleid, maar minder uitgebreid dan Europese aanbieders. In rapportages ligt de nadruk vooral op governance en langetermijnrisico’s. Het grootste deel van hun fondsen valt onder Artikel 6. Vanguard heeft enkele Artikel 8 fondsen en vrijwel geen Artikel 9 fondsen. Het bedrijf staat bekend om lage kosten en minder focus op duurzaamheid. ((Vanguard AG, 2025), sd)
Het beleid is aanwezig, maar beperkt. Vanguard scoort daardoor laag op ESG-gebied.
Governance
Vanguard heeft een unieke structuur. De fondsen zijn indirect eigendom van de beleggers. Hierdoor zijn er geen externe aandeelhouders die winst willen maximaliseren. De organisatie richt zich op lage kosten en stabiele processen.
In de jaarlijkse rapporten legt Vanguard uit hoe het toezicht werkt. De focus ligt vooral op corporate governance van bedrijven waarin zij investeren. Vanguard beoordeelt bestuur, risico’s en aandeelhoudersrechten.
De interne structuur is eenvoudig en functioneel. Het bedrijf werkt volgens vaste processen. De transparantie over ESG en duurzaamheid is beperkt in vergelijking met Europese partijen.
Bad Press
Vanguard kreeg de afgelopen jaren veel kritiek op het gebied van duurzaamheid. Verschillende organisaties vinden dat Vanguard te weinig steun geeft aan klimaatresoluties.
In 2022 stapte Vanguard uit de Net Zero Asset Managers Initiative. Dit zorgde voor extra aandacht in de media. Ook kritiseren NGO’s het bedrijf voor een passieve houding bij klimaatbeleid.
Er zijn geen fraudezaken of ernstige bestuursproblemen. De reputatieproblemen zijn vooral gerelateerd aan duurzaamheid en niet aan interne governance.
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Duurzaamheidsbeleid
BlackRock heeft een breed duurzaamheidsbeleid dat centraal staat in hun rapportages. ESG-data en risico’s worden actief meegenomen in beslissingen. De organisatie biedt veel Artikel 8 fondsen aan en meerdere Artikel 9 fondsen gericht op klimaat en duurzame energie.
BlackRock voert veel gesprekken met bedrijven over klimaatbeleid en goed bestuur. Tegelijk ontvangt het bedrijf kritiek uit verschillende hoeken, vooral door discussies rondom ESG in de Verenigde Staten.
Ondanks deze discussies is het beleid goed uitgewerkt en duidelijk beschreven in hun jaarverslagen. ((Ontdek Duurzaam en Transitiebeleggen | BlackRock, z.d.), sd)
Governance
BlackRock is de grootste vermogensbeheerder ter wereld en heeft een complexe bestuursstructuur. De organisatie bestaat uit een directieteam, commissies voor risico’s en regelgeving en een raad van bestuur.
In jaarverslagen publiceert BlackRock gedetailleerde informatie over risicobeheer, interne controles en hun stembeleid. Governance is een belangrijk onderdeel van hun beleggingsproces.
BlackRock communiceert duidelijk richting klanten. De rapportages zijn uitgebreid en makkelijk te vinden. Er zijn geen grote bestuursproblemen gemeld.
Bad Press
BlackRock staat vaak in de media vanwege discussies rondom duurzaamheid. In de Verenigde Staten is er kritiek dat BlackRock te veel focust op ESG. In Europa is de kritiek juist dat BlackRock niet ver genoeg gaat.
Deze politieke discussie beïnvloedt de reputatie. Het bedrijf ligt onder een vergrootglas vanwege de omvang en invloed.
Er zijn geen grote schandalen, juridische problemen of governancefouten. De negatieve pers draait vooral om maatschappelijke en politieke discussies, niet om interne misstanden.
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	Vermogensbeheerder
	Duurzaamheid (60%)
	Governance (30%)
	Bad press (10%)
	Totaal

	Amundi
	4,80
	2,10
	0,40
	7,30

	ASN Impact Investors
	5,40
	2,40
	0,90
	8,70

	Triodos IM
	6,00
	2,40
	0,80
	9,20

	Robeco
	4,80
	2,40
	0,60
	7,80

	Allianz
	7 × 0.60 = 4.20
	6 × 0.30 = 1.80
	3 × 0.10 = 0.30
	6.30 / 10

	BNP Paribas AM
	9 × 0.60 = 5.40
	8 × 0.30 = 2.40
	8 × 0.10 = 0.80
	8.60 / 10

	Vanguard
	4 × 0.60 = 2.40
	7 × 0.30 = 2.10
	5 × 0.10 = 0.50
	5.00 / 10

	BlackRock
	8 × 0.60 = 4.80
	8 × 0.30 = 2.40
	6 × 0.10 = 0.60
	7.80 / 10
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Op basis van de gehanteerde duurzaamheids-, governance- en reputatiecriteria ontstaat een duidelijk onderscheid tussen de aanbieders. BNP Paribas Asset Management en Triodos Investment Management komen beide als koplopers naar voren binnen hun respectieve vergelijkingen. BNP Paribas Asset Management onderscheidt zich door een zeer uitgebreid en transparant duurzaamheidsbeleid, sterke ESG-integratie en een betrouwbare reputatie, wat resulteert in de hoogste totaalscore binnen de eerste analyse. Triodos Investment Management behaalt in de tweede analyse zelfs de hoogste score (9,2/10), dankzij een uitzonderlijk sterk duurzaamheidsbeleid met meetbare impact en consistente governance.
In de subtop laten ASN Impact Investors en BlackRock solide prestaties zien. ASN Impact Investors scoort hoog door strikte uitsluitingscriteria, transparante impactmeting en minimale negatieve media-aandacht, terwijl BlackRock beschikt over een breed duurzaamheidskader en veel Artikel 8- en 9-fondsen, maar reputatierisico loopt door politieke discussies rond hun duurzaamheidspositie.
Robeco, Allianz en Amundi bevinden zich in de middenmoot. Hoewel zij allen beschikken over een aanwezig en redelijk uitgewerkt ESG-beleid, drukken mediakritiek, greenwashing-discussies en governancekwesties hun totaalscore. Vanguard sluit de rangorde af; de focus ligt voornamelijk op lage kosten, met beperkte ESG-integratie en een overwicht aan Artikel 6-fondsen, waardoor het aanbod minder aansluit bij duurzaamheidsgerichte klanten.
Samenvattend bieden BNP Paribas Asset Management en Triodos Investment Management de beste balans tussen duurzaamheid, governance en reputatie, en sluiten zij het sterkst aan bij beleggers voor wie duurzaamheid een doorslaggevende rol speelt.
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De selectie van vermogensbeheerders voor het adviesbureau is gebaseerd op een systematische vergelijking op drie voorgeschreven criteria: duurzaamheidsbeleid, governance en bad press. Deze criteria zijn afgestemd op de missie van het adviesbureau om uitsluitend samen te werken met aanbieders die betrouwbaar, transparant en toekomstgericht opereren binnen de beleggingssector. Uit de uitgevoerde analyses komt naar voren dat Triodos Investment Management en BlackRock de meest geschikte partijen vormen voor verdere selectie van duurzame beleggingsfondsen.
Motivering voor de keuze van Triodos Investment Management
Triodos Investment Management onderscheidt zich door een uitzonderlijk sterk duurzaamheidsprofiel. De organisatie hanteert een volledig op impact gericht beleggingskader en beheert voornamelijk fondsen die zijn geclassificeerd als SFDR Artikel 9. Deze classificatie impliceert dat de fondsen expliciet bijdragen aan duurzame doelstellingen en voldoen aan strikte ESG-criteria. Uit rapportages blijkt dat Triodos IM consistent rapporteert over meetbare impact, waaronder vermindering van broeikasgasemissies, waterverbruik en sociale inclusie. Door de duidelijke verankering van duurzaamheid in zowel strategie als governance vormt Triodos IM een vermogensbeheerder die in hoge mate aansluit bij de duurzaamheidsambities van het adviesbureau.
Motivering voor de keuze van BlackRock
Ondanks dat ASN Impact Investors in de analyse een hogere totaalscore behaalde dan BlackRock, is BlackRock geselecteerd vanwege andere relevante overwegingen. BlackRock is wereldwijd de grootste vermogensbeheerder en biedt een zeer breed en gediversifieerd fondsaanbod. Deze schaalgrootte maakt het mogelijk om stabiele, wereldwijd gespreide beleggingsoplossingen te selecteren die geschikt zijn voor klanten met een langetermijnbeleggingshorizon, zoals pensioenopbouw en fiscaal voordelige vermogensvorming. Daarnaast integreert BlackRock ESG-factoren steeds sterker binnen een groot deel van het productaanbod. Hoewel er in de markt kritische berichtgeving is verschenen over grote indexaanbieders, blijft BlackRock een essentieel platform voor toegang tot mondiale beleggingsstrategieën met een bewezen track record.



Rationale voor de combinatie van beide vermogensbeheerders
De combinatie van Triodos Investment Management en BlackRock biedt een evenwichtige basis voor het advieskantoor. Triodos IM vertegenwoordigt een maximale focus op impact, strikte uitsluitingen en duurzame thematiek, terwijl BlackRock een breed en robuust universum van wereldwijde beleggingsfondsen faciliteert met sterke risicospreiding en historische prestatiegegevens. Deze combinatie biedt daarmee zowel hoogwaardige duurzame impactbeleggingen als stabiele, wereldwijd gespreide fondsen, wat in lijn is met de waarden én het productaanbod dat het adviesbureau VermogenThuis wil realiseren.
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1. Fiscale strategieën voor particulieren met box-3-vermogen
Binnen de doelgroep van Vermogenthuis vormen fiscale overwegingen een essentieel uitgangspunt voor de keuze van passende beleggingsoplossingen. Particulieren met vermogen boven de box-3-grens worden jaarlijks geconfronteerd met de vermogensrendementsheffing en zoeken strategieën die deze belastingdruk kunnen verlagen. Een van de meest efficiënte opties is pensioenbeleggen binnen de derde pijler. De inleg in een pensioenproduct is aftrekbaar in box 1, waardoor een direct fiscaal voordeel ontstaat, terwijl het opgebouwde vermogen volledig buiten box 3 blijft en gedurende de opbouwfase bruto kan renderen (BrightPensioen, z.j.). In de uitkeringsfase wordt belasting geheven in box 1, maar doorgaans tegen een lager tarief dan het belastingvoordeel dat eerder bij de inleg is genoten. Wereldwijde aandelenfondsen en duurzame thematische fondsen kunnen binnen deze pensioenstructuren worden toegepast, waardoor zij aansluiten bij fiscaal efficiënt vermogensbeheer.
2. Fiscale strategieën voor ondernemers met overtollig vermogen
Voor ondernemers speelt daarnaast de structuur van de besloten vennootschap (BV) een bepalende rol. Wanneer wordt belegd vanuit een BV, valt het vermogen niet in box 3; rendementen worden belast onder de vennootschapsbelasting, waardoor het vermogen zonder jaarlijkse vermogensheffing kan doorgroeien. Bovendien biedt de Wet excessief lenen bij eigen vennootschap de mogelijkheid dat directeur-grootaandeelhouders tot € 500.000 onder zakelijke voorwaarden kunnen lenen van de eigen holding. Deze schuld verlaagt de grondslag in box 3, terwijl het geleende bedrag privé kan worden ingezet voor beleggingen (Belastingdienst, 2025). Hierdoor kan vermogen fiscaal gunstig worden geherstructureerd, zonder directe belastingheffing in box 3.







3. Specifieke fiscale voordelen rondom duurzaam beleggen
Naast deze algemene fiscale structuren bestaan er specifieke voordelen voor duurzaam sparen en beleggen. Erkende groene beleggingen komen in aanmerking voor een aanvullende vrijstelling in box 3 en in bepaalde gevallen een extra heffingskorting in box 1 (Rijksoverheid, z.j.; Belastingdienst, 2025). Hoewel de fondsen die in deze analyse worden geselecteerd niet binnen het officiële “groenfondsen-regime” vallen, sluit de bredere categorie duurzame fondsen wel aan op toekomstige fiscale ontwikkelingen, zoals de overstap naar belastingheffing op werkelijk rendement. Duurzame fondsen kenmerken zich doorgaans door een lager risicoprofiel en stabielere rendementspatronen, wat onder een werkelijk-rendementstelsel kan leiden tot een lagere belastingdruk.
4. Relevantie voor de fondsselectie
Deze fiscale context vormt de basis voor de selectie van beleggingsfondsen in stap 2. Zowel wereldwijde aandelenfondsen als duurzame thematische fondsen kunnen worden ingezet binnen meerdere fiscale strategieën: pensioenbeleggen, reguliere box-3-beleggingen, BV-structuren of hybride constructies zoals leningen vanuit de holding. Daarmee sluiten deze fondsen niet alleen aan bij de duurzame waarden van Vermogenthuis, maar ook bij de behoefte van de doelgroep om vermogen fiscaal efficiënt te structureren en op verantwoorde wijze te laten groeien.
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Wereldwijde aandelenfondsen:
1. BlackRock – iShares Core MSCI World UCITS ETF (Acc)
· ISIN: IE00B4L5Y983
· Wereldwijde indextracker op de MSCI World Index (Net) met ca. 1.300 large- en midcap-aandelen uit 23 ontwikkelde landen. Totale kosten: 0,20% TER (BlackRock, 2025a). 
2. Triodos – Triodos Global Equities Impact Fund (Z-cap / Z-dis)
· ISIN (NL-variant Z-cap): LU0785617423
· Actief wereldwijd aandelenfonds met expliciete duurzame doelstelling (SFDR artikel 9), dat belegt in bedrijven die bijdragen aan transities in energie, grondstoffen, voedsel, maatschappij en welzijn (Triodos Investment Management, 2025a; 2025b). 
Speciale duurzame fondsen (energietransitie):
3. BlackRock – BGF Sustainable Energy Fund (Class A2 USD)
· ISIN: LU0124384867
· Thematisch aandelenfonds dat wereldwijd belegt in ondernemingen in de sector duurzame energie en energie-infrastructuur (wind, zon, netwerken, opslag). SFDR-classificatie: artikel 9, lopende kosten ca. 1,96% (BlackRock, 2025b; 2025c). 
4. Triodos – Triodos Energy Transition Europe Fund (Z2-cap)
· ISIN: NL0013908700
· Europees impactfonds dat direct investeert in projecten voor schone energie (wind, zon, waterkracht, batterijopslag), met expliciete doelstelling CO₂-reductie. Gemiddeld rendement over 5 jaar: 7,13% per jaar, fondskosten 2,69%, servicekosten 0,48% (Triodos Bank, 2025a). 
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Onderstaand staat een competitief overzicht van de belangrijkste kwantitatieve verschillen tussen het iShares Core MSCI World UCITS ETF en het Triodos Global Equities Impact Fund. Deze gegevens vormen de basis voor de scorebepaling in de beslissingsmatrix. Na deze tabel worden de individuele scores per criterium verder toegelicht.
Kwantitatieve vergelijking wereldwijde aandelenfondsen
	Criterium
	iShares Core MSCI World UCITS ETF (Acc)
	Triodos Global Equities Impact Fund (Z-cap)

	5-jaarsrendement (CAGR)
	ca. 12,9% per jaar (Fidelity/Morningstar, 2025)
	ca. 6,4% per jaar (Triodos IM, 2025)

	Risico-indicator
	Volatiliteit 5 jaar: 14,8% (justETF, 2025)
	Risicoklasse: 3/7 (Triodos IM, 2025)

	Jaarlijkse kosten (TER)
	0,20% (justETF, 2025)
	ca. 1,48% (Triodos IM, 2025)

	Kostenimpact 10 jaar bij €10.000 inleg*
	ca. €200
	ca. €1.480


* Berekening: TER × €10.000 × 10 jaar (indicatief, zonder rendementseffect).












1. Communicatie beleggingsstrategie (10%):
iShares Core MSCI World UCITS ETF
De strategie is helder: het fonds streeft ernaar de MSCI World Index (Net) zo nauwkeurig mogelijk te volgen via fysieke, geoptimaliseerde replicatie. Op de factsheet worden doelstelling, index, aantal posities, regioverdeling en risico-indicator kort maar duidelijk toegelicht (BlackRock, 2025a). 
De eenvoud van de indexbenadering maakt de beleggingsstrategie goed uitlegbaar voor brede klantgroepen.
Triodos Global Equities Impact Fund
Triodos beschrijft een vierstaps impactproces:
1. positieve screening op bijdrage aan transities,
2. uitsluitingscriteria en controverse-analyse,
3. geïntegreerde ESG- en financiële analyse,
4. actief aandeelhouderschap (stemmen en engagement).
Het fonds heeft als doel duurzame beleggingen in de zin van SFDR artikel 9 en investeert alleen in bedrijven die aan strikte duurzaamheidscriteria voldoen (Triodos IM, 2025a; Triodos Bank, 2025b).
Beoordeling:
Beide fondsen communiceren de strategie transparant. De iShares-ETF scoort op eenvoud en begrijpelijkheid, terwijl Triodos uitblinkt in diepgang en detail. Voor een beslissingsmatrix kan dit criterium licht in het voordeel van iShares worden beoordeeld qua begrijpelijkheid, of neutraal als de nadruk ligt op inhoudelijke ESG-toelichting.










2. Historische risico/rendementsverhouding (25%):
iShares Core MSCI World UCITS ETF
De ETF behaalde over de afgelopen vijf jaar een gemiddeld rendement van circa 12–13% per jaar, wat in lijn ligt met de prestatie van de wereldwijde aandelenmarkt (Fidelity/Morningstar, 2025). De volatiliteit bedraagt ongeveer 14–15%, passend bij een wereldwijd aandelenfonds. Hierdoor blijft de risico/rendementsverhouding solide en goed uitlegbaar voor particuliere beleggers.
Triodos Global Equities Impact Fund
Triodos rapporteert op de Nederlandse productpagina een gemiddeld rendement van 7,20% per jaar over de laatste 5 jaar (per 31-10-2025), met een risicometer die als “vrij groot” wordt omschreven (Triodos Bank, 2025b). 
In de rendements-overzichten van Triodos wordt een 5-jaarsgemiddelde tussen 6–7% per jaar bevestigd en een risicoklasse 3 van 7 vermeld (Triodos Bank, 2025c). 
Beoordeling:
De iShares-ETF laat historisch duidelijk hogere rendementen zien dan het Triodos-fonds, bij een vergelijkbaar aandelenrisico. De risico/rendementsverhouding van iShares is hierdoor aantoonbaar efficiënter. Op criterium 2 verdient iShares Core MSCI World een aanzienlijk hogere score.

3. Kosten (15%):
iShares Core MSCI World UCITS ETF
De Total Expense Ratio (TER) bedraagt 0,20% per jaar (BlackRock, 2025a). 
Triodos Global Equities Impact Fund
Volgens Triodos bedragen de fondskosten 1,00% per jaar, plus 0,48% servicekosten voor beleggers via Triodos Bank, waardoor de totale jaarlijkse kosten rond 1,48% liggen (Triodos Bank, 2025b). Externe bronnen zoals Testaankoop Invest noemen een TER van circa 1,65% voor de R-klasse (Testaankoop, 2025). 
Beoordeling:
Het kostenverschil tussen beide fondsen is zeer groot (ongeveer 1,3 à 1,5 procentpunt per jaar). Bij lange looptijden heeft dit een sterk negatief effect op het netto rendement van het Triodos-fonds. Op criterium 3 scoort iShares Core MSCI World duidelijk het hoogst.


4. Aansluiting bij strategie adviesbureau (duurzaamheidsbeleid, besluitvormingscriteria, striktheid) (30%):
iShares Core MSCI World UCITS ETF
De ETF heeft geen expliciete ESG- of impactdoelstelling; het volgt de standaard MSCI World Index zonder duurzame screening (BlackRock, 2025a).
Voor Vermogenthuis betekent dit: financieel zeer efficiënt en goed inzetbaar in fiscale structuren (box 3, pensioenbeleggen, BV), maar beperkte directe aansluiting bij een expliciete duurzame positionering.
Triodos Global Equities Impact Fund
Dit fonds is volgens Triodos een impactfonds onder SFDR artikel 9. Alleen ondernemingen die bijdragen aan ten minste één van de vijf transities komen in aanmerking, na een strenge toets op uitsluitingscriteria, ESG-controverses en governance (Triodos IM, 2025a; Triodos Bank, 2025b).
Besluitvorming omvat positieve screening (themabelegging), uitsluitingen en actief stem- en engagementbeleid. De striktheid blijkt uit het feit dat een groot deel van de benchmarkbedrijven afvalt op duurzaamheid.
Beoordeling:
Vanuit de duurzaamheidsstrategie van Vermogenthuis scoort Triodos Global Equities Impact Fund beduidend hoger dan iShares Core MSCI World. Op criterium 4 hoort Triodos dus de hoogste score te krijgen.

5. Klimaatrisico’s (10%):
iShares Core MSCI World UCITS ETF
BlackRock rapporteert standaard risicometers, sector- en landenverdeling. Specifieke klimaat-indicatoren (zoals CO₂-voetafdruk) worden minder prominent gepresenteerd en er is geen klimaatdoelstelling gekoppeld aan het fonds (BlackRock, 2025a). 
Triodos Global Equities Impact Fund
Triodos publiceert impactrapportages waarin o.a. CO₂-reductie en bijdrage aan energietransitie van de portefeuillebedrijven worden toegelicht. Klimaatrisico’s maken expliciet onderdeel uit van de selectie- en engagementstrategie (Triodos IM, 2025a; Triodos Bank, 2025c). 
Beoordeling:
Op criterium 5 scoort Triodos duidelijk beter door de combinatie van expliciet klimaatbeleid en transparante rapportage.


6. Klantcommunicatie (duurzaamheidskwesties) (10%):
iShares Core MSCI World UCITS ETF
Factsheets, KID en productpagina zijn overzichtelijk, maar de focus ligt op financiële kenmerken (rendement, risico, index); duurzaamheid wordt niet als hoofdthema gepresenteerd (BlackRock, 2025a). 
Triodos Global Equities Impact Fund
Triodos biedt Nederlandstalige informatie, themapagina’s, case-studies en impact-rapporten. De duurzame doelstellingen en resultaten worden in begrijpelijke taal uitgelegd (Triodos Bank, 2025b; 2025c). 
Beoordeling:
Voor klanten die duurzaamheid belangrijk vinden is de communicatie van Triodos veel sterker. Het fonds hoort hier dus hoger te scoren.

[bookmark: _Toc218449558]4.1 Conclusie wereldwijde aandelenfondsen
· Financiële criteria (40% totaal): iShares Core MSCI World UCITS ETF scoort duidelijk hoger op risico/rendement en kosten.
· Duurzaamheidscriteria (50% totaal): Triodos Global Equities Impact Fund scoort hoger op aansluiting bij strategie, klimaatrisico’s en klantcommunicatie.
In de besluitvormingsmatrix kan worden onderbouwd dat iShares Core MSCI World UCITS ETF wordt geselecteerd als wereldwijd aandelenfonds vanwege de sterke financiële prestaties en lage kosten, terwijl in de tekst expliciet wordt erkend dat het Triodos-fonds op duurzaamheid hoger scoort. Dat past bij Vermogenthuis als financieel efficiënt maar tegelijk duurzaam georiënteerd kantoor: de kern wordt door de ETF gevormd, terwijl aanvullende impactfondsen (zoals in de speciale categorie) het duurzame profiel versterken.
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Onderstaand staat een competitief overzicht van de belangrijkste kwantitatieve verschillen tussen het BGF Sustainable Energy Fund (BlackRock) en het Triodos Energy Transition Europe Fund. Deze gegevens vormen de basis voor de scorebepaling in de beslissingsmatrix. Na deze tabel worden de individuele scores per criterium verder toegelicht.
Kwantitatieve vergelijking speciale duurzame fondsen
	Criterium
	BGF Sustainable Energy Fund (A2 USD)
	Triodos Energy Transition Europe Fund (Z2-cap)

	5-jaarsrendement (CAGR)
	ca. 8,0% per jaar (Morningstar, 2025)
	ca. 7,1% per jaar (Triodos IM, 2025)

	Risico-indicator
	Volatiliteit 5 jaar: ca. 19% (Morningstar/BlackRock, 2025)
	Risicoklasse: 3/7 (Triodos IM, 2025)

	Jaarlijkse kosten (TER)
	1,96% (BlackRock, 2025)
	2,69% (Triodos IM, 2025)

	Kostenimpact 10 jaar bij €10.000 inleg*
	ca. €1.960
	ca. €2.690


* Berekening: TER × €10.000 × 10 jaar (indicatief, zonder rendementseffect).












1. Communicatie beleggingsstrategie (10%):
BGF Sustainable Energy Fund (BlackRock)
BlackRock geeft aan dat minimaal 70% van het fondsvermogen wordt belegd in aandelen van ondernemingen die actief zijn in duurzame energie of gerelateerde technologieën, met als referentie de MSCI All Country World Index (Net) (BlackRock, 2025b; 2025c). 
Beleggingsdoelstelling, sectorfocus en SFDR-classificatie (artikel 9) worden duidelijk beschreven.
Triodos Energy Transition Europe Fund
Triodos beschrijft het fonds als impactfonds met CO₂-reductie als hoofddoel. Het fonds investeert in Europese projecten voor windenergie, zonne-energie, waterkracht en batterijopslag (Triodos Bank, 2025a). 
Beoordeling:
Beide fondsen communiceren hun strategie helder. Het Triodos-fonds koppelt de strategie nog concreter aan meetbare impact (kWh duurzame energie, CO₂-reductie), wat positief is voor dit criterium.

2. Historische risico/rendementsverhouding (25%):
BGF Sustainable Energy Fund
Het fonds kent een lange historie (sinds 2001) en behoort tot de categorie Sector Equity Alternative Energy. De driejaars-volatiliteit bedraagt circa 19,1%, wat wijst op een hoog risicoprofiel (BlackRock, 2025b; 2025c). 
Het vijfjaarsrendement bedraagt gemiddeld rond de 8% per jaar, maar op jaarbasis zijn de rendementen zeer wisselend, met sterke positieve jaren en forse verliezen in zwakke markten (BlackRock, 2025c; 2025d). 
Triodos Energy Transition Europe Fund
Triodos rapporteert een gemiddeld rendement van 7,13% per jaar over de laatste 5 jaar (per 31-10-2025), met een risicoprofiel dat als “klein tot gemiddeld” wordt omschreven (Triodos Bank, 2025a). 
In de rendementsoverzichten bedraagt de vijfjaarsgemiddelde circa 6,9–7,1% per jaar, met risicometer 3 van 7 (Triodos Bank, 2025c). 
Beoordeling:
BGF biedt een hoger rendementspotentieel maar met duidelijk hogere volatiliteit. Triodos Energy Transition Europe Fund levert een stabielere risico/rendementsverhouding, passend bij klanten die wel thematisch willen beleggen, maar geen extreme risico’s accepteren. Afhankelijk van de risicohouding kan Triodos op criterium 2 dus gelijk of zelfs positiever gewaardeerd worden.
3. Kosten (15%):
BGF Sustainable Energy Fund
De lopende kosten bedragen ongeveer 1,96% per jaar; de beheervergoeding is 1,65% (BlackRock, 2025b; 2025c). 
Triodos Energy Transition Europe Fund
Volgens Triodos bedragen de fondskosten 2,69% en de servicekosten 0,48% per jaar (Triodos Bank, 2025a). 
Beoordeling:
Op kosten scoort BGF Sustainable Energy Fund duidelijk beter; Triodos is beduidend duurder.

4. Aansluiting bij strategie van het adviesbureau (30%):
BGF Sustainable Energy Fund
Het fonds belegt in beursgenoteerde ondernemingen die profiteren van de energietransitie; duurzame energie is het centrale thema en het fonds geldt als SFDR-artikel 9 (BlackRock, 2025c; 2025d). 
De focus ligt echter primair op aandelenrendement, met impact vooral via de bedrijfsactiviteiten van de portefeuillebedrijven.
Triodos Energy Transition Europe Fund
Triodos presenteert concrete impactcijfers: het fonds draagt bij aan de financiering van wind- en zonneparken en andere projecten, met gemeten CO₂-reductie en productie van duurzame energie voor tienduizenden huishoudens (Triodos IM, 2024; Triodos Bank, 2025a; 2025d). 
De beleggingsstrategie is daardoor rechtstreeks gekoppeld aan fysieke klimaatoplossingen, wat nauw aansluit bij een advieskantoor dat zich duurzaam en impactgericht profileert.
Beoordeling:
Op criterium 4 sluit Triodos Energy Transition Europe Fund het beste aan bij de strategie van Vermogenthuis: expliciete impact, Europese focus en duidelijke koppeling tussen investering en klimaatdoelen.





5. Klimaatrisico’s (10%):
BGF Sustainable Energy Fund
Het fonds investeert in bedrijven die profiteren van de energietransitie; klimaatrisico’s worden meegenomen via ESG-analyse en toepassing van een Paris-Aligned Benchmark-exclusiebeleid (BlackRock, 2025d). 
Triodos Energy Transition Europe Fund
Triodos rapporteert klimaatrisico’s en -kansen expliciet via impactrapportages en benoemt de bijdrage aan CO₂-reductie als kernindicator (Triodos IM, 2024). 
Beoordeling:
Hoewel beide fondsen klimaatrisico’s adresseren, is de rapportage bij Triodos concreter en directer gekoppeld aan fysieke klimaatoplossingen, waardoor dit fonds op criterium 5 hoger scoort.

3.6 Klantcommunicatie (10%):
BGF Sustainable Energy Fund
De documentatie (factsheets, KID) is duidelijk, maar voornamelijk Engelstalig en geschreven voor een internationaal, deels institutioneel publiek (BlackRock, 2025b; 2025c). 
Triodos Energy Transition Europe Fund
Triodos levert Nederlandstalige webpagina’s, duidelijke uitleg over risico’s, rendementen en impact, plus een impactrapport dat toegankelijk is voor particuliere beleggers (Triodos Bank, 2025a; Triodos IM, 2024). 
Beoordeling:
Voor de doelgroep van Vermogenthuis (Nederlandstalige klanten met interesse in duurzaam beleggen) is de communicatie van Triodos beter vindbaar, begrijpelijker en meer impactgericht. Triodos scoort daarom hoger op criterium 6.
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· BGF Sustainable Energy Fund scoort beter op kosten en levert potentieel hogere rendementen, maar met hoge volatiliteit.
· Triodos Energy Transition Europe Fund scoort duidelijk beter op aansluiting bij strategie, klimaatrisico’s en klantcommunicatie, met een meer gematigd risicoprofiel.
Gegeven de wegingen (30% strategie, 10% klimaat, 10% communicatie) is het verdedigbaar dat Triodos Energy Transition Europe Fund in de beslissingsmatrix als beste speciale fonds naar voren komt voor Vermogenthuis.
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· Wereldwijd aandelenfonds (BlackRock vs Triodos):
· Financieel beste score: iShares Core MSCI World UCITS ETF (IE00B4L5Y983)
· Duurzaamheid beste score: Triodos Global Equities Impact Fund
· Gekozen fonds: iShares Core MSCI World UCITS ETF. Deze ETF is financieel en fiscaal het meest geschikt als beleggingsproduct voor de doelgroep van Vermogenthuis. 
· Speciaal duurzaam fonds (BlackRock vs Triodos):
· Meer rendementspotentieel + lagere kosten: BGF Sustainable Energy Fund
· Beter passend bij duurzame missie en impactverhaal: Triodos Energy Transition Europe Fund
· Gekozen fonds: Triodos Energy Transition Europe Fund
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iShares Core MSCI World UCITS ETF (BlackRock) vs Triodos Global Equities Impact Fund
	Nr.
	Criterium
	Wegin g
	iShares – Score (1–10)
	iShares – Gewogen score
	Triodos – Score (1–10)
	Triodos – Gewogen score

	1
	Communicatie beleggingsstrategie
	10%
	8
	0,8
	7
	0,7

	2
	Historische risico-/rendementsverhouding
	25%
	9
	2,25
	6
	1,50

	3
	Kosten
	15%
	10
	1,50
	4
	0,60

	4
	Aansluiting bij strategie (duurzaamheidsbeleid etc.)
	30%
	6
	1,80
	9
	2,70

	5
	Klimaatrisico’s (kwaliteit info)
	10%
	5
	0,50
	9
	0,90

	6
	Klantcommunicatie over duurzaamheid
	10%
	7
	0,70
	9
	0,90

	
	Totaalscore
	100%
	
	7,55
	
	7,30
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BGF Sustainable Energy Fund (BlackRock) vs Triodos Energy Transition Europe Fund
	Nr.
	Criterium
	Wegin g
	BGF – Score (1–10)
	BGF – Gewogen score
	Triodos – Score (1–10)
	Triodos – Gewogen score

	1
	Communicatie beleggingsstrategie
	10%
	8
	0,80
	9
	0,90

	2
	Historische risico-/rendementsverhouding
	25%
	7
	1,75
	6
	1,50

	3
	Kosten
	15%
	7
	1,05
	4
	0,60

	4
	Aansluiting bij strategie (duurzaamheidsbeleid etc.)
	30%
	7
	2,10
	10
	3,00

	5
	Klimaatrisico’s (kwaliteit info)
	10%
	7
	0,70
	10
	1,00

	6
	Klantcommunicatie over duurzaamheid
	10%
	6
	0,60
	9
	0,90

	
	Totaalscore
	100%
	
	7,00
	
	7,90
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[bookmark: _Toc218449565]7.1 Beslissingsmatrix BNP Paribas Asset Management
	Fonds
	Strategie 10%
	Risico/ Rendement 25%
	Kosten 15%
	Fit Vermogenthuis 30%
	Klimaatrisico’s 10%
	Communicatie 10%
	Totaal

	BNP Sustainable Global Equity
	8
	7
	6
	8
	8
	8
	7.45

	BNP Global Sustainable Bond
	7
	6
	7
	8
	8
	7
	7.05

	BNP Energy Transition
	9
	6
	5
	9
	9
	8
	7.45

	BNP Smart Food
	8
	6
	6
	9
	8
	8
	7.25
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	Fonds
	Strategie 10%
	Risico/ Rendement 25%
	Kosten 15%
	Fit Vermogenthuis 30%
	Klimaatrisico’s 10%
	Communicatie 10%
	Totaal

	BLK Global Equity ESG
	7
	7
	6
	7
	7
	7
	6.90

	BLK Global Corporate ESG Bond
	7
	6
	7
	7
	7
	7
	6.85

	BLK Climate Transition
	9
	6
	5
	8
	9
	7
	7.10

	BLK Circular Economy
	8
	5
	5
	8
	8
	7
	6.55
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BNP Paribas Asset Management
BNP Paribas legt in zijn fondsdocumenten duidelijk uit hoe de fondsen werken en welke bedrijven worden geselecteerd. Vooral het Sustainable Global Equity Fund en het Energy Transition Fund zijn helder over hun aanpak. Ze leggen bijvoorbeeld uit welke duurzame filters worden gebruikt en waarom bepaalde bedrijven worden uitgesloten. Daarom scoren deze fondsen hoger op “communicatie van de beleggingsstrategie”.
De prestatiecijfers laten zien dat het Sustainable Global Equity Fund een stabiel risico-rendementsprofiel heeft. De thematische fondsen, zoals Energy Transition en Smart Food, hebben meer schommelingen omdat ze zich op specifieke sectoren richten. Het obligatiefonds heeft een lager risico, maar ook een lager verwacht rendement. Dat verklaart waarom het gemiddeld scoort op dit onderdeel. ((Morningstar, 2025), sd)
Bij de kosten valt op dat de wereldwijde fondsen gemiddeld geprijsd zijn. De thematische fondsen zijn duurder vanwege hun specialistische aanpak, wat de lagere score op dit onderdeel verklaart.
Het belangrijkste onderdeel van de matrix is de aansluiting bij de strategie van ons adviesbureau. Wij vinden duurzaamheid, transparantie en duidelijke keuzes belangrijk. Het Energy Transition Fund sluit hier erg goed bij aan, omdat het zich volledig richt op de overstap naar duurzame energie. Het Sustainable Global Equity Fund past ook goed door zijn brede ESG-strategie en duidelijke uitleg. Deze twee fondsen scoren daardoor het hoogst op dit criterium.
Op het onderdeel klimaatrisico’s scoren de thematische fondsen opnieuw hoger, omdat hun strategie direct gekoppeld is aan klimaatverandering. BNP Paribas geeft daarnaast veel informatie over CO₂-uitstoot en klimaatimpact, wat hun score verhoogt. De klantcommunicatie is bij alle fondsen duidelijk, maar de thematische fondsen bieden meer uitleg en voorbeelden.
Daarom komen voor BNP Paribas vooral het Sustainable Global Equity Fund en het Energy Transition Fund naar voren als de beste keuzes.





BlackRock
Bij BlackRock is de uitleg in de fondsdocumentatie overzichtelijk en duidelijk, maar minder uitgebreid dan bij BNP Paribas. Het Climate Transition Fund is hierop een uitzondering, omdat dit fonds heel concreet uitlegt hoe het inspeelt op klimaatverandering. Daardoor scoort dit fonds het hoogst op “communicatie van de beleggingsstrategie”.
Als we kijken naar risico en rendement, dan valt op dat het Global Equity ESG Fund stabiel presteert. Het obligatiefonds is voorspelbaar, maar niet bijzonder sterk in rendement. De thematische fondsen hebben meer risico, net als bij BNP Paribas, omdat ze zich op één thema richten.
BlackRock staat bekend om relatief lage kosten, vooral bij de brede fondsen. Daarom scoren het Global Equity ESG Fund en het Corporate ESG Bond Fund goed op kosten. De thematische fondsen zijn duurder en scoren daardoor lager.
Als we kijken naar de aansluiting bij onze strategie, zien we dat het Climate Transition Fund erg goed past. Het fonds heeft een duidelijke duurzaamheidsvisie en richt zich op bedrijven die voordelen hebben van de overgang naar een duurzame economie. Het Global Equity ESG Fund sluit ook goed aan door zijn brede ESG-aanpak en wereldwijde spreiding.
Bij klimaatrisico’s scoort het Climate Transition Fund het hoogst. Dit komt doordat klimaat centraal staat in de strategie en omdat het fonds duidelijke informatie geeft over klimaatimpact. De klantcommunicatie bij BlackRock is helder en gestructureerd, maar vaak minder uitgebreid dan bij BNP Paribas. ((BGF Climate Transition Multi-Asset Fund | Class A2, z.d.), sd)
Daarom komen voor BlackRock vooral het Climate Transition Fund en het Global Equity ESG Fund als beste opties naar voren.
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BNP Paribas Global Sustainable Bond Fund
vs.
BlackRock Global Corporate ESG Bond Fund

In deze vergelijking worden twee wereldwijde duurzaamheidsgerichte obligatiefondsen naast elkaar gezet. Het doel is om te bepalen welk fonds het beste aansluit bij de strategie van ons adviesbureau. De beoordeling is uitgevoerd op basis van de zes verplichte criteria: communicatie van de beleggingsstrategie, risico-rendementsverhouding, kosten, aansluiting bij de strategie van Vermogenthuis, klimaatrisico’s en klantcommunicatie.

1. Communicatie van de beleggingsstrategie
Beide fondsen leggen hun werkwijze duidelijk uit, maar BNP Paribas scoort iets hoger. Dit komt vooral doordat hun documentatie concreter en uitgebreider is. BNP beschrijft inzichtelijk hoe obligaties worden geselecteerd, welke duurzaamheidsfilters worden gebruikt en hoe risico’s worden beoordeeld. Zij geven ook voorbeelden van sectoren die worden uitgesloten en leggen op een begrijpelijke manier uit hoe het fonds omgaat met landen- en kredietrisico. (Beleggen BNP, sd)
BlackRock communiceert de strategie helder, maar vaak wat beknopter. De uitleg richt zich meer op het algemene proces dan op specifieke keuzes. Daardoor is het voor klanten iets minder duidelijk welke bedrijven wel of niet worden opgenomen en waarom. BNP krijgt daarom een hogere score op dit criterium.








2. Historische risico-rendementsverhouding
Obligatiefondsen hebben over het algemeen een lager risico dan aandelenfondsen. Toch bestaan er verschillen tussen deze twee fondsen. Het BNP-fonds laat een stabieler beeld zien. De volatiliteit is laag en de jaarlijkse rendementen schommelen minder sterk. Dit komt doordat het fonds belegt in een mix van staatsobligaties en bedrijfsobligaties met een relatief hoge kredietkwaliteit.
Het BlackRock-fonds belegt vooral in bedrijfsobligaties. Deze categorie is gevoeliger voor economische omstandigheden en renteveranderingen. Daardoor heeft het fonds in sommige jaren sterke pieken, maar ook dalingen. Het gemiddelde rendement is vergelijkbaar met dat van BNP, maar het risico ligt hoger. Daarom scoort BNP beter op dit criterium.

3. Kosten
De kosten spelen een belangrijke rol bij obligatiefondsen, omdat het verwachte rendement lager ligt dan bij aandelenfondsen. BlackRock staat bekend om relatief lage kosten, vooral bij brede fondsen en ETF’s. Het Global Corporate ESG Bond Fund is dan ook scherp geprijsd.
BNP Paribas vraagt iets hogere kosten. Dit komt onder andere door de meer uitgebreide ESG-analyses en het bredere universum aan obligaties waarin zij beleggen. Hoewel het verschil niet extreem groot is, scoort BlackRock hierdoor beter op het kostencriterium.

4. Aansluiting bij de strategie van Vermogenthuis
Dit criterium weegt het zwaarst. Ons adviesbureau richt zich op duurzaam, verantwoord en transparant beleggen. Ook vinden wij het belangrijk dat fondsen duidelijke uitsluitingscriteria hebben, ESG-strategieën toepassen en concreet rapporteren over hun impact.
Beide fondsen scoren goed op dit vlak, maar BNP Paribas sluit het beste aan. Hun duurzaamheidsbeleid is strikter, zij hanteren duidelijke uitsluitingen en leggen helder uit hoe zij ESG-analyses integreren in de selectie van obligaties. Het fonds investeert bovendien in meerdere duurzame thema’s, zoals klimaat, sociale ontwikkelingen en goed bestuur.
BlackRock past ESG ook toe, maar vaak op een iets hoger niveau. De duurzaamheidsfilters zijn minder streng en het engagementbeleid is minder uitgebreid dan dat van BNP Paribas. Hierdoor past BNP beter bij de waarden van Vermogenthuis.

5. Klimaatrisico’s
BNP Paribas geeft uitgebreidere informatie over klimaatrisico’s. Zij maken inzichtelijk hoe zij CO₂-intensiteit meten, hoe zij transitie- en fysieke risico’s beoordelen en hoe bedrijven worden aangesproken op hun klimaatbeleid. Klimaat speelt een duidelijke rol in de selectie van obligaties.
BlackRock geeft ook informatie over klimaatrisico’s, maar minder gedetailleerd. De informatie is vooral gericht op algemene risico’s en minder op concrete CO₂-indicatoren. Daardoor krijgt BNP een hogere score op dit onderdeel.

6. Klantcommunicatie
Beide fondsen communiceren duidelijk richting klanten, maar BNP doet dit iets uitgebreider. De fondsrapporten van BNP bevatten meer voorbeelden, meer uitleg en meer toelichting over duurzame keuzes. BlackRock is overzichtelijk, maar korter en soms technischer geformuleerd.
Omdat Vermogenthuis waarde hecht aan begrijpelijke, toegankelijke communicatie, scoort BNP hoger op dit criterium.

[bookmark: _Toc218449569]7.5 Eindconclusie: Beste obligatiefonds
Op basis van de totale beoordeling komt het BNP Paribas Global Sustainable Bond Fund als beste keuze naar voren. Het fonds scoort niet alleen hoger op duurzaamheid en klimaatrisico’s, maar sluit ook beter aan bij de missie en waarden van Vermogenthuis. Het heeft een stabiel historisch risicoprofiel, duidelijke ESG-criteria en uitgebreide klantcommunicatie.
Het BlackRock-fonds is nog steeds een goede optie, vooral vanwege de lagere kosten, maar het past minder sterk bij onze duurzame strategie. Het is daarom logisch dat BNP Paribas in deze vergelijking als beste naar voren komt.
BNP Paribas Global Sustainable Bond Fund belegt wereldwijd in duurzame staats- en bedrijfsobligaties en vormt een stabiele, verantwoorde basis voor duurzaam langetermijnvermogen.
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